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Das Rennen um die US-Prasidentschaft spitzt sich zu. Mittlerweile stehen, gemal? vorlaufiger
Umfragen, die Chancen bei knapp 53% fir Joe Biden und bei knapp 44% fir den amtierenden
Prasidenten Donald Trump. Bidens Vorsprung ist dadurch etwas geschrumpft, umso mehr
konnte der Blick der Marktteilnehmer auf das Tempo der wirtschaftlichen Erholung gerichtet
sein. Trump dirfte es nicht gefallen, dass sich das Tempo einer wirtschaftlichen Erholung
etwas abschwacht. So fiel die Zahl der Neuanstellungen in den USA deutlich schwacher aus
als angenommen und auch die Industrieproduktion im August zeigte lediglich einen
moderaten Anstieg von 1% gegeniber dem Vormonat. Auch in Europa verlduft die
wirtschaftliche Erholung zunehmend schleppender. Hinzu kommen weiter steigende
Corona-Fallzahlen. Dieses Gesamtpaket gibt den Aktiondren derzeit wenig Kaufgrinde,
weshalb das Borsenumfeld in ndchster Zeit verstarkt durch Unsicherheit gepragt sein konnte.
Die saisonale Komponente sollte hierbei auch kritisch im Blick behalten werden. Hohe
Bewertungen in gut gelaufenen Aktien kdnnten weiter in Frage gestellt und abgebaut
werden.

Gold koénnte von diesem Umfeld profitieren. Seit seinem rasanten Anstieg auf neue
historische Hochststande, ging Gold Mitte August in eine trendbestatigende Mini-
Konsolidierung Uber. Diese konnte gegebenenfalls bald ihr Ende finden. Auch wenn von
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als guter Diversifikator in solchen Marktphasen zunehmend ein stabiler Anker darstellen.
Auch ein Blick auf die dazugehorigen Goldminengesellschaften ist interessant. Durch die in
den vergangenen Jahren gestiegenen Goldpreisnotierungen erwirtschaften viele
Minenunternehmen einen sehr hohen Cashflow und haben zum Teil ihre Verschuldung
deutlich reduziert.
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